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Productos Familia S. A.
-~ Estados financieros separados de periodos intermedios
N 30 de septiembre de 2016 y 2015
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A los sefiores Miembros de Junta Directiva de Productos Familia S. A.

21 de noviembre de 2016

En mi calidad de Revisor Fiscal de Productos Familia S. A., identificada con NIT 890.900.161-9,
certifico que el balance general adjunto de la Compaiiia al 30 de septiembre de 2016 y los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de
efectivo por el periodo de nueve meses terminado en esa fecha, preparados por la
Administraciéon de la Companiia y adjuntos a esta certificacion, han sido fielmente tomados de

los registros contables a esa fecha.

Los registros contables de la Compafiia que sirvieron de base para la preparacién de esta
certificacion estan siendo auditados por mi, con el propdsito de emitir una opinién sobre si los
estados financieros de Productos Familia S. A. al 31 de diciembre de 2016, presentan
razonablemente la situacién financiera, el resultado integral de sus operaciones y sus flujos de
efectivo de acuerdo con normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en

Colombia.

Esta informacion financiera es de periodo intermedio y no incluye toda la informacién y todas
las revelaciones requeridas para un estado financiero anual de acuerdo con las normas de
contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia. En consecuencia, la
informacion financiera no pretende presentar razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de la Compaiia, el resultado de sus operaciones y sus flujos

de efectivo al 30 de septiembre de 2016.

Esta certificacion se emite para dar cumplimiento a la Circular Externa 038 de 2015 expedida
por la Superintendencia Financiera de Colombia, y no debe ser utilizada para ningtin otro
proposito.

Revisor Fiscal
eta/Profesional No. 86122-T

(Ver egtados financieros adjuntos)

: PricewaterhouseCoopers Ltda., Edificio Forum,Calle 7 sur No. 42 - 70, Torre 2, Piso 11, Medellin, Colombia,

Tel: (57-4) 3254320, Fax: (57-4) 3254322, www.pwc.com/co



PRODUCTOS FAMILIA S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANGIERA PE PERIODOS INTERMEDIOS

(Expresado-en rriles de pesos colombianos)

Activos.

Aclivos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo
Cusntas por ¢obrar comerciales y otras
Inventarios '

Tota! activos corrientes

Activos no comrientes

Cuentas por cobrar

Inversiones én subsidiatias y otras
Propiedades de inversién
Propiedad, planta y equipo-
Impueste diferido

Otros intangibles.

Total activos ho comentes
Total active

Pasivos

Pasivos corrientes

Obligaciones financigras

Cuentas por pagar comerciales y otras:
Impuestos, gravamenas y fasas
Provisicnes

Total pasivos conientes

.Pasivos no.comientes

{
."M'“') Juan Felipe Hoyos Botero

Represenitante Legal Suplente

Obligaciones financieras _
Beneficios & empleados y otras cuentas por pagar
Impuesto diferida.

Total pasivos no tomiéntes

Total pasivo
Patrimonio
Capital social
Prima en colocacién de acciones.
Reservas

Resultados del periodo
Resultados acumulados
-Ofras participaciones en el patimonio

Total patrimonio
Total pasiva y patrimonio

Notas

30 de septiembre de:

2016

187,636,118
261,077,586
569.913.836

122,126,686
901,077,178
4,853,197
597,050,442
33,097,287
837,980
1,559,042,780

18,527,292
447,494,108
19,616,055
106,225,445

591,862,900

59,664,440
13,994,171
123,449,931

197,108,542
788,071,442

111,067
67,094,217
671,635,932
44,381,121
482,259,525
74,503,312

1,330,085,174

31 de diciembre: de
2015

122,286,868
224,296,743
130,620,003

477,203,614

27,326,060
833,329,767
4,853,197
607,540,480
19,808,082

26,283,062
309,202,567
20,426,117
11,803.313
__367.715.059

74,750,000
14,732,932
112,245,310

201,728,242
. 569,443,301

111,067
67,094,217
531,480,545
202,555,387
482,259,525
117,207 158

1,400,707,899
200

Las notas expiicativas anexas son parte {ntegrante de los estados finapcie g_s_ep_arag:lb_s.

Juller
Retisor

iscal

Miembrg de Pric

41 No. 63926-T_———Fafeta F'rc')fésibsal Na. 86122-T
terhouséCoopers Ltda.

(Ver ceptificacion adjunta)
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PRODUCTOS FAMILIA S_ A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES DE PERIODOS INTERMEDIOS
{Expresado en milss de pesos celombianos)

For el periodo de tres meses
comprendido.entre el

Por el perioda de nueve meses _ _ e
1-de julio al 30 de sentiembre

teiminado &l 30-de sépliembre

2018 2015 2016 2015,
..... Ingresos por ventas 750,589,452 685,662,086 263,631,138 251,076,747
Costo de ventas. (457,241,950) (408,1 52-.-920)_ (155,864,653 {1 50,_267,999_)_
Utilidad bruta 293,347,502 278,509,166 97,766,485 100;808,748
- Otros ingresos de.operacion 45,987,695 43,431,153 14,677,064 15,798,230
Gastos de distribucion _ (23,194,819} (23,828,906) (8,379,984) (7,801,637)
Gaslos de administracion y ventas (293,010,690} (274,029,986) (99,450,690) {96,384,214)
Otros gastos de operacion (101.180.392) {4.779.736) (1.594,837) (1.574.109)
- (Pérdida) utilidad operacional - {78,050.704) 20,301,691 3,018,028 11,047,018
Ingresos financieros 4,560,492 5,829,598 3,043,982 1,596,028
Egresos.-financieros (13,453,855) (10,166,818) {4,828,453) {4,792,392).
- Diferencia én cambio, neto o 7,250,838 24,549,050 10,890,320 18,580,148
Método de: participacion de resultados 135,732,746 118,703,681 93,682,430 _40.387.791
Utilidad antes de.impuestos 56,039,517 159,217,204 65,806,307 66,818,593
- Impuesto a fa renta {13,612,889) {12,780,192) (9,433,735) (4,244,409)
Impueslo diferido 1,954,493 {7.855,087) (3.185,657) (1.735,696).
Utlidad neta 44381121 IRSBI5 53486015 60,838,488
“” Utilidad neta por accion (*) S 40 125 —.A8 - 55
Otros resultados integrales
Utilidad neta 44,381,121 138,581,915 53,186,915 60,838,488
o Efecto por conversién.de los estados o o _ _ o
finaricieros (42,703,848} 64,606,258 {(17,297.826) 49,082,070
Resultados integrales totales 1,677,275 203,188,173 _35.880,089 109,920,558

(*)En pesos calombianos:

Juan Felipe Hoyos Botero
Representanie Legal Suplente.
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luan Felipe Hoyos Batero

- PRODUCTOS FAMILIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE PERIODOS INTERMEDIOS

_ Métoda directo
(Expresado en miles.de pesos colombianos)

Flujos de efectivo procedentes de (utlllzados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedéntes de fas ventas de bienes prestacion de servicios
Menos - Pagos a proveedores por el suministre de bienes y servicios
Pagos a los empleados

Flujos de efectivo netos procedentes de operaciones

Menos - Impuesto a las: -ganancias pagado
Otras salidas de efectivo

Flujos de efective netos procedentes de actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de {utiizados en} actividades de inversién
Flujos de efectivo brocedentes de'la venta de inversiones ensubsidiarias _
-Menos - Flujos de efectivo utilizados en la adquisicion de acciones en subsidiarias

Importes procedentes de la verita de propiedades, planta y equipo
Compras de propiedades, planta.y equipo’
Compras de activos.intangibles
Dividendos recibidos
Intereses recibidos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efective procedentes de (utilizados en) aclividades de- ﬁnanmamlento
imporiés procedentes de préstamios
Menos - Reembalsos de préstamos
Cividendos. pagados
Intereses pagados
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiacién
Incremento ngto de efectivo y equivalentes at efectivo, antes del efecto de los cambios

en la tasa de. cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambia scbre ef efectivo y equivalentes a! efectivo

Incremiento neto de efectivo y equlvalentes al.efectivo
Efectivo.y equivalentes al efectivo al principio del perfodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

| —-Y.:\/\"&

Representante Legal Suplenie

(Ver cgdificacion’ adjunta)

Por el pericdo de nueve meses
terminado el 30 de septiembre de

2016 2015
760,744,276 711,828,621
(522,420,162) (533,575,697)
(108.980,020) (98,772,461}
129,344,094 79,480,463
(14,463,040) (4.264,114)
(3.795,022) 14,417.840
111,086,032 89,634,289
. 3,549,406
(4,143,449} -
510,813 . 7,573
(17,265,083) (42,933,002)
- {164,674)
33,403,543 33,043 677
4,560,492 5,829,508
17,066,316 (667.422)
7,319,658
(21,280,160) -
(39,251,056) (39,443,252)
(13,453,855) {10,146.750)
(73,985,071} (42,270,344)
54,167,277 46,696,523
11,181,973 17,502,005
65,349,250 64,198,528
122,286,868 86,803,893



PRODUCTOS FAMILIA S. A,

NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS SEPARADOS DE PERIODO INTERMEDIO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresados en miles de pesos colombiarnos)

1. INFORMACION GENERAL

Las cifras estan expresadas en miles de pesos colombianos y las monedas extranjeras en miles,
excepto el valor nominal de las acciones y los dividendos por accién que estan expresados en pesos
coflombianos.

Entidad y objeto social

Productos Familia S. A. (puede identificarse igualmente como Familia S..A., Sancela S. A,

PRFA S. A., Productos Familia Sancela S. A. y Familia Sancela de Colombla 5. A.) fue constituida de
acuerdo con las leyes colombianas el 31 de diciembre de 1958 mediante Escntura Pubiica No. 7973
de la Notaria Cuarta de Medellin.

Ef objeto social principal de la Compafia comprende, entre otros, la. manufactura, compra, venta,

distribucion, impottacién y.exportacion de pulpa, papel, celulosa y de materiales similares; adquirir por

concesion y-explotar bosques de la nacion o de particulares y plantar, cultivar y explotar toda clase de
madera o cosecha para obtener celulosa. El objeto social de la Comparifa mcluye ademas
actividades como la comercializacion, dentro det territorio nacional, de mercancias producidas por
terceros y adicionalmente la participacion como canstituyente o adquirente de acciones .o derechos de.

sociedades ya existentes que se dediquen a la explotacion, procesamiento y comercializacion de
productos nafurales como madera, sal, café, oro y sus.derivados de papel.

Los ingresos que obtiene la Compania corresponden principalmente a la venta de papel higiénico,
senvilletas, toallas sanitarias y otros pard la higiene personal y el aseo del hogar.

La duracién de la Compafila es hasta el 22 de mayo del afio 2058, y su domicilio principal se

encuentra en la ciudad de Medellin.

El 8 de febrero de 20086, la Compafia constituyo una sucursal en RepUblica Dominicana denominada
Productos Familia Sancela S. A. Dicha sucursal fue registrada oficialmente ante las autoridades
legales en Republica Dominicana en febrero: de 2006 e inicié sus operaciones-en abril del mismo afio.
El objeto social de la-sucursal es.similar al de la Compafifa.

Los presentes estados financieros separados de periodos intermedios de la Compafia comprenden

los estados de situacion financiera al 30 de septiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, y los
estados de resultados, de cambios en el patirimonio y de flujos. de efectivo por los periodos-de nusve
meses terminados el 30 de septiembre de 2016 y 30 de septiembre de 2015. Estos estados
financieros fueron preparados bajo las mismas politicas y métodos contables definidos en la
preparacion de-los estados. fihancieros anuales de 2015 y son presentados para dar cumplimiento a la
Circular Externa-038 de 2015 de la Superintendencia Financiera de Coelombia. Por ende, no contienen
todas las revelaciones:de informacion requeridas en los estados financieros arnuales- presen_tad_os bajo
NIC 1.



2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion.se describe las principales. politicas y practicas contables adoptadas en la preparacién de
esios estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros separados

Los estados financieros han sido preparados deacuerdo con las:normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia incluidas.en el Marco Técnico Naormativo emitido
mediante los Decretos 2784 del 28 de diciembre de 2012 y 3024:del 27 de diciembre de 2013 del
Ministerio de. Hacienda y Crédito Pblico y de Comercio, Indusiria y Turismo, dando cumplimiento.a lo
establecido en la Ley 1314 de 2009. El referido Marco Técnica Normativo esta basado en las Normas
Internacionales de Informacién financiera emitidas por el Consejo de normas internacionales de
contabilidad (IASB por sus siglas en mgles) hasta-31 de diciembre de.2012.

Los activos'y pasivos se clasifican segtin su destinacion o su.grado de realizacion o exigibilidad en

términos de tiempo, en corrientes y no corrientes. Para tal efecto se entienden como actives o pasivos
corrientes, aquelias parfidas que seran realizables o exigibles en un plazo no mayor a uri'ano, y mas
alld de este tiempo, no corrientes.

La preparacion de estados financieros de conformidad con fas NIIF requiere el usoe de ciertas
estimaciones contables criticas. También requiere que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas coniables de la Compafiia.

2.2 Transacciones en moneda extranjera
a.  Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda func:onal”) Los estados financieros se
presentan en el peso colombiano, gue es la moeneda funcional y de pres_entamon de:la Compafiia.

b.  Transacciones'y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones. Las pérdidasy ganancias en
moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de
cambio de cierre de los activos y paswos tronetarios denominados.en moneda extranjera se reconocen
en la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias por diferencias en cambio se presentan en la linea de “Diferencia en cambio,
neto”.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera clasificados
como disponibles para:la venta se analizan considerando las.diferencias de coriversién resultantes de
cambios en el costo amortizado del titulo y ofros cambios ‘en el importe en libros del titulo. Las diferencias
de conversion relativas a varidciones en el costo amortizado se reconocen en'la cuenta de resultados, y

los ofros cambios en. el importe én libros.se reconocen en el otro resultado integral.



2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en

bancos, ofras inversiones altamente liguidas.de corto plazo con vencimientos originales de tres meses o

menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios se muestran-en la cuenta de obligaciones

financieras corrientes en el estado de situacidn financiera.

2.4 Activos financieros
2.4.1 Clasificacion
La Compaiiia clasifica sus activos financieros al memento de su reconocimiento inicial en las siguientes

categorias: A valor razonable con cambi'os__-en resulfados, p_résta_m_o_s y cuentas por cobrar y disponibles.
para la venta. La clasificacion depende del propdsito para el cual los activos financieros fueron

adquiridos.

a. Activos financieros a valor razonable a través del estado de resultados

‘Los activos financieros a valor razonable-a través del estado de resuitados son activos que se mantienen

para ser negomados Un activo financiero se clasifica-en esta categoria si s adquirido principalmente
para efectos de ser vendido en el corto plazo. Los instrumientes financieros derivados también se
tlasifican como negociables a menos que se les designe como de cobertura. Los activos en esta
categoria se clasifican como-activos corrientes.

b.  Cuentas por cobrar y préstamos

Las cuentas por cobrar y préstamos son activos financieros no derivados que dan.derecho a pagos fijos
o determinables y qué no'cotizan en un mercado activo..Se presentan en-el activo corriente; excepto
aquellos con vencimiento mayor a 12 meses después del periodo de reporte, los cuales. se clasifican
como activos no corrientes. Lascuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales y ofras

-cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar comerciales son cantidades adeudadas por los clientes per productos vendidos o

servicios prestados en el curso ordinario de los negocios. Sise espera el recaudo en un afio o0 menos,

se-clasifican como actives corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Las
cuentds por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden a su costo amortizado usando el méetodo de interés efectivo, menos la provision por deterioro. La

provision por-deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe evidencia
objetiva que indigue gue la Compafiia no podra cobrar todoes los montos vencidos de acuerdo con los:

términos.originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores. de posible deterioro de las cuentas
por cobrar son dificultades financieras del deudor, la probabilidad que el deudor- vaya a iniclar un proceso
de quiebra.o de reorgamzac:on financiera y el incumplimiénto o falta de pago {mas de 120:dias de
vencidos). El monto de la provisién es la diferencia entre el valor en libros del activo: y el valor presente
del estimado de flujos de efectivo futuros, que se obtendran de la cuenta, descontados a la tasa de.
interés efectiva. El valor en libros del active se reduce por medio de una cuenta de provision y el monto
de la pérdida se reconoce con cargo al estado de resultados en el rubro de “gastos operacionales”.
Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga contra la respectiva provision para
cuentas de dudoso recaudo. La recuperacion posterior de montos previamente castigados se reconoce
con crédito a la cuenta “otros ingresos” en el estado de resuliados.



¢. - Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento correspenden a activos financieros no
derivados con vencimientos y pagos fijos o determinables que la geréncia de la Compaiiia tiene la
intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento se muestran como activos no corrientes, excepto por aquélios cuyos vencimientos son

menores de 12 meses contados desde lafeécha del periodo de reporte y que se clasifican como activos

corrientes.
d.  Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros disponibles para [a venta son activos financieros no derivados que se designan en

esta categoria 0-que no clasifican para ser designados en.ninguna.de las ofras categorfas. Estos activos
se muestran como activos no corrientes a menos que la Gerencia tenga la intencién expresa de vender

el activo dentro de los: 12 meses contados a partir de la fecha del periodo de repoite.

2.4.2 Reconocimiente y medicion

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen en la fecha de la negociacién, que
es la fecha en la cual la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo, Las inversiones se

reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de fransaccién en el caso de todos los
actives financieros que no-se registran.a valor razonable. Los actives financieros: gue se reconocen a

valor razonable a través del estado de resultados se reconocen inicialmente a valor razonable y los

costos de transaccidn.se reconocen como gastoe en el estado de resultados.

Las inversiones se eliminan del estado de situacion financiera. cuando. los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones expiran-o se transfieren'y la Compania ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Los activos financieros disponibles para la venta'y
los-activos financieros a valor razonable a través del estado de- resultados se registran posteriormente a
su valor razonable. Las cuentas por cobrar y préstamos y las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se registran posteriormente a su costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en ef valorrazonable de “activos.financieros a valor
razonable a través del.estado de resultados” se incluyen en el estado de resultados en la cuenta de
“ofras ganancias (perdldas) neto”, en el periodo-en el que se producen los referidos cambios en el valor
razonable. Los ingresos por dlv:dendos de activos financieros a valor razonable a través del-estado de
resultados se reconocen en el estado de resultados en el rubro ofros ingresos cuando se ha establecido.
el derecho de la Compaiiia a percibir los pagos-por los dividendos.

Los cambios en el valor razonable de los titulos valores monetarios denominados en rhoneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta se distinguen-entre las diferencias en cambio que resuitan de
cambios en el costo amortizado del titulo valor y-las. que resultan de otros cambios. en su valor en libros.
Las diferencias en cambio que resultan de cambios en el costo amortizado se reconocen eh resultados y
las que resultan de cualquier otro cambio ex el valor en libros se reconocen en ei patrimonio neto.
Cambios en-el valor razonable de titulos valores monetarios y no monetarios clasificados.como-
disponibles para ld venta se reconocen en el patiimonio.



Cuando los titulos clasificados como disponiblés para.la venta se venden o se deteriorari, los.ajustes a.
valor razonable acumulados en el patrimonio neto se transfieren al estado de resultados como
"ganancias y pérdidas de valores de inversion”.

Los intereses de titulos disponibles para la venta calculados utilizando el método del interés efectivo se
reconocen en el estado de resultados como parte de los ingresos financieros. Los dividendos de

instrumentos de capital disponibles para la venta se reconocen en el estado de resultados como parte de

otros ingresos cuando se establece el derecha de la Compaiiia @ recibir los pagos.
2.5 Compensacion de instrumentos financieros

Activos 'y pasivos financieros se compensan y su monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y exista
la‘intencion ‘de liquidar la cantidad neta o de realizar el active y cancelar el pasivo simultdheamente.

2.6 Deterioro del valor de activos financieros
a.  Activos contabilizados al costo amortizado

La Compaiiia evallia al-final de cada ejercicio si existe evidencia objetiva del deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Unactivo financiero o un grupo de activos financieros esta
deteriorado cuando existe evidencia objetiva del deteriore como resultado de uno o méas eventos gue
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y que dicho evento de pérdida tiene un
impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o grupo de activos financieros
que pueden calcularse de forma fiable.

L.a evidencia de deterioro puede incluir indicadores sobre un deudor o un grupo de deudores que estan
experimentando dificuliades financieras. significativas, que no han efectuado sus pago o que’ tienen
refrasos en el pago de intereses o del principal, que existe la probabhilidad de que sufran quiebra u otra
reorganizacion financiera, y que los datos observables, tales como condiciones écondémicas relacionadas
con atrasos, indican que existe una disminucion medible de los flujos futuros de efectivo estimados.

Para las categorfas de instrumentos financieros medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida se
mide como la-diferencia.entre el valor-en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las gue no se haya incurrido),
descontados al tipo de interés efectivo original del activo financiero. El valor.en libros del activo se reduce
y el importe de la perdida se reconoce en el estado de resultados. Si el instrumento financiero tiene una
tasa de interés variable, el tipo.de descuento para valorar cualquier pérdida por deteriora-es €l tipo de
interés efectivo:actual determinade bajo las condiciones acordadas. Como recurso practico, la Compania
puede medir el deterioro de la base del valor razonable de un instrumento utilizando un precio de
mercado observable:

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucion puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la reversion de la
pérdida por-deterioré reconocida previamente se reconoce en &l estado de resultados,



b.  Activos clasificados.como disponibles para la venta

La Compaiiia evalda en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de la desvalerizacidn o
deterioro-en el valor de un activo financiero o grupo de actives financieros clasificados como disponibles
para la venta. Para los instrumentos de deuda, la Compaiifa utiliza los criterios mencionados arriba para
los instrumenites financieros contabilizados al costo amortizado. En el caso de instrumentos de
patrimonio clasificados como dispenibles para la venta, una disminucion significativa. o prolongada en el
valor razonable del activo por debajo de su-costo se considera para determinar si dichos instrumentos se.
han deteriorado. Si existe tal evidencia respecto de los instrumentos disponibles para la venta, la pérdida

acumulada, que corresponde a la diferencia entre ef costo de adquisicion y el valor razonable, mencs

cualquier pérdida por deterioro-en el ‘activo financiero previamente reconocida en el estado de resultados,

se retira del patrimonio neto y se reconoce en el estado de resultados. Si en.un periodo posterior, el valor

razonable de un instrumento de deuda clasificads como disponible para la venta-aumenta y el
incremento puede ser objetivamente relacionado con un evento ocurrido después del reconocimienio de
la pérdida por deterioro en el estado de resultados, la pérdida por deterioro se revierte contra el estado
de resultados.

2.7 Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable, mas los costos de
transacciones directamente atribuibles, excepto en el caso de préstamos, en el que se reconocen

inicialmente al valor razonable del efectivo recibido, menos los costos directamente atribuibles a la
transaccion..

271 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en un periodo de un afio o menos (0.en el ciclo normal
de explotacion de la empresa si es més largo). Si el pago debe ser efectuado en un periodo superiot-a un

-afio se presentan como pasivos no carrientes.

Las cuentas per pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable ¥ postenormente se
remiden a su costo amortizado usando el métodé de interés efectivo.

2.7.2° Obligacicnes financieras

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable neto de [0s costos incurridos en Ia
transaccion. Las deudas se registran posteriormente a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre
los fondos recibidos (neto de los costos de la’ transaccién) y el valor de redencion se reconoce en el
estado de:-resultados durante el periode del préstamo usando &l método de interés efectivo..

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente-a menos que la Compafifa tenga el derecho
incondicional de diferir el pago dela obligacion méas de 12 meses-contados desde la fecha del balance.



2.7.3 Método de interés efectivo

El método del interés efectivo es un mecanismo de calculo del costo:amartizado de un pasivo-financiero
y-de-asignacion de gasto por intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés efectiva es'la
tasa que descuenta exactamente los futuros pagos de efectivo: (incluyendo todas las comisiones y puntos

basicos pagados o recibidos gue forman parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de

fransaccién y otras primas o descuentos) a través de la vida esperada de la obhgac;on o (si procede) un
periodo mas corto.

2.7.4 Baja de pasivos financieros

La Compafiia da de baja los pasivos financieros cuando, y sélo cuando, las obligaciones se liquidan,
cancela o expiran. La diferencia entre el valor en fibros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconocera en el resultado del ejercicio.

2.8 Inventarios.

Los inventarios se valoran por el menor entre el costo 'y el valor neto de realizacion. El costose
determina usando el método del promedio ponderado para las materias primas, material de empagques;,
repuestos y-accesorios. Para los productos terminados y semielaberados el método de valoracion
utilizado es el esténdar con revisiones permanentes dependiendo de las condiciones de operacion de las

plantas y de los precios de las materias primas en los mercados nacional y del exterior. El costo de los

productos terminados y en proceso incluye los costos de las materias primas, mano de obra directa, otros
costos directos y gastos generales de produccion refacionados (basados en una capacidad operativa
normal) y no incluye costos por intereses. El valor neto realizable es &l precio de venta estimado.en el
curso ordinario del negocio, menos los gastos variables de venta aplicables.

2.9 Inversiones en subsidiarias

Las subsidiarias son fodas las entidades (incluidas las entidades estructuradas) sobre'las que la
Compania tiene control. La Compaiiia controla: otra entidad, cuando esta expuesta a, o tiene derecho
&, retornos variables procedentes-de su implicacion con la entidad y tiene la capacidad de afectar los
rendimientos a través de su poder sobre la entidad. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha
en que se transiiere el control a la Compaiifa y dejan de consolidarse a partir de la fecha en que el
control cesa.

Control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacnon de una entidad, con el fin de
obtener beneficios de sus actividades.

Cenirol conjunto es €l acuerdo contractual para compartir el coniral sebre una actividad econémica, y
sélo existird cuando las decisiones estrateglcas tanto financieras como de explotacion, relativas a la
actividad requieran el consentimiento unanime de todas las partes que comparten el control (los
participes).

Una dependiente (o filial) es una entidad controlada por otra (conocida como deminante o matrlz) La
dependiente puede adoptar diversas modalidades, entre las que se incluyen.las entidades sin forma
juridica definida, tales como las férmulas.asociativas. con fines empresarlales
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Influencia significativa es. el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de

explotacion de (3 partici_pada,_ sin llegar a tener el control absoluto ni el control conjunto de la misma.

Para la preparacion de los estados financieros separados se mantiene vigente el Articulo 35 de la Ley

222 de 1995, la cual requiere gue las inversiones en subordinadas se reconozcan aplicando el

método de participacién patrimonial.

2.10 Activos intangibles

Software:

Los costos asociados con el mantenimiento de programas de computo se reconocen coma gasto cuando
se incurren. Los costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio. y prieba de programas

de computos identificables. y (inicos que controla la Compafiia se reconocen como activos. mtanglbles

cuando cumplen con.los siguientes criterios:
s Que técnicamente sea posible completar el programa de cémputo de modo que pueda ser usado

» Que se pueda demostrar que-es probable que el programa de cémputo generara beneficios
economicos fufuros

« Que se tiene los recursos técnicos, financieros y otros recursps necesarios para:completar el
desarrolio del programa de computo que permita su uso o venta

s Que el gasto atribuible al programa de cémputo durante su desarrollo se puede medir de manera
confiable

Los costos. directos que se capitalizan como parte del costo de los programas de cdmputo incluyen
cosios de los empleados que desarrollan los programas de computo y la porcién apropiada de ofros
costos directos.

Otros costos de desarrollo que no cumplan con los criterios de capitalizacion se reconocen en los

resultados conforme se incurren. Los costos de desarrollo que previamente fueron reconocidos en los
resultados no se reconocen como un activa en periodos subsiguientes.

Los costos de desarrollo de software reconocidos como activos.intangibles se amortizan durante sus-
vidas Utiles estimadas de 3 a 5 afios.

2.11 Crédito mercantil

La plusvalia mercantil se origina en la adquisicion de subsidiarias y representa el exceso entre (a
contraprestacién transferida respecto de la participacion de la Compariia en el valor razonable heto de
los activos, pasivos y pasivos contingentes y el valor razonable de la participacion no controladora de una
entidad adquirida a la fecha de adquisicion.

En los estados financieros separados la plusvalia mercantil resultante de fa adquisicion de subsidiarias.
se muestra dentro del grupo de las inversiones.
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La plusvalia mercantil se.prueba por deterioro anualmente o con mas frecuencia si los: acontecimientos o
cambios en las circunstancias indican un. deterioro potencial. El valor e libros de la plusvalia mercantil se’
compara con el imparte recuperable; que es:el valor mas alio entre-el valor én uso y el valor razonable-
menos los costos de venta.

Cualquier deterioro se réconoce inmediatamente como un gasto y no se revierte. Las ganancias y
pérdidas en la venta de una entidad inciuyen el valor en libros de la plusvalia mercantil relacionada con la
entidad vendida.

2.12 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equrpo representan los activos tangibles adquiridos, construidos o eh proceso
de construccidn, con la infencién de empledrlos en forma permanente para la produccidn o suministro de
otros bienes y servicios, para.usarlos en la admlmstracnon del ente econdmico, _que no estan destinados
para la venta en el curso normal de los negocios y clya vida iitil excede de un ano.

Las propiedades, planta y equipo se presentan a su-costo histérice, menos la depreciacién y las perdidas
‘por deterioro en caso de que existan. Comiprenden terrenos, edificios. (relacionados pnnczpalmente con
fabricas, tiendas y oficinas), maquinaria, vehiculos, muebles y-enseres, equipo de oficina, y equipos de
comunicacion y computo. Elcosto histdrico. mcluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de estas partidas. El costo también incluye los costos de endeudamiento incurridos durante
ta etapa de construccion de proyectos que requierén un tiempo sustancial para su puesta en operacion.

Las propiedades en curso de construccidn para fines de produccitn, suministro o-administrativos se
contabilizan al costo, menos cualquier pérdida por deteriord reconocida. El costo incluye para los-activos
calificados, los costos por préstamos capitalizados bajo el método de la tasa de-interés efectiva. Estas
propledades se clasifican en las categorias de propiedades, planta y equipo cuando estén terminadas y
listas para:su uso pre\nsto

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en fibros del activo 0 se reconocen como un activo
separado, seglin corresponda, sdlo cuando es probable que genere beneficios econémicos futuros yel
costo de estos activos se pueda medir razonablemente. Los gastos de mantenimiento y de reparacion
se cargan al estado de resultado del periodo.

La depreciacion de estos activos comienza cuando los activos estan listos para su uso previsto.
Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de las propiedades, planta.y equipo diferentes a los

terrenos se calcula utilizando el método de linea recta para asignar su costo hasta su valor residuat
durante &l estimado de su vida (til, como: 'sigue:

Clase de activo Vida Gtil ‘en afos
Construcciones y edificaciones 20-50
Magquinarias y equipos varios 5-30
Equipo de oficina 7-10
Equipo de computo 'y comunicacion 3-5

Equipo de tfransporte 5-410
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Los valores residuales y la vida Util de 10s activos se revisan y ajustan, de ser necesario al final de cada
periodo contable,

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja por Ja venta o citando no se esperan
beneficios econdmicos futuros-que.deriven del Uso continuo del activo.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos correspondena la diferencia entre los | ingresos de-la.
transaccion y el valor neto en libros de los'activos. Estas seincluyen en el estado de resultados del
periodo.

Las propiedades, planta y eqUip‘o‘en régimen de-arrendamiento financiero se deprecian de.la misma.
manera gue [os activos.propios si se tiene certeza razonable de obtener la propiedad al término del

contrato.de arrendamiento. El activo se depreciard a Io largo de su vida (Otil esperada, encaso ¢ontrario
se depreciara en el término-del arrendamiento el que sea menor.

213 Propiedades de inversion

Las propiedades (terrenos y edificios) que se mantienen para su.alquiler a largo plazo o para su
valarizacién o para ambas cosas, y que no esta ocupadas por la Companiia, se clasifican como
propiedad de inversion.

Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente por su costo, incluyendo los costos de
transaccion relacionados y cuando sea-aplicable los costos de préstamos. . Para su valoracion posterior

seaplica el modelo de valor razonable como politica para la valoracion posterior al reconocimiento. El

valor razonable de las propiedades de inversién no reflejara desembolsos futuros: que vayan a mejorar [a

propiedady no refleja fos beneficios futuros relacionados con futuros gastos distintos de los que un

participante de mercado racional tendria en cuenta para determinar el valor de la propiedad.

Los cambios en el valor razonable se reconocen en la cuenia de resultados.

Los desembolsos postenores son capitalizados al valor en libros 'del activo cltando sea probable que los

beneficios econémicos futuros asociados fiuyan a la Compafiia y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El resto de reparaciones y gastos de mantenimiento se cargan a gastos
cuando se incurren. Cuando parie de una propiedad de inversion se sustituye, se dara de baja el importe
en libros de la. parte sustituida.

Si una propiedad de inversion pasa a ser ocupada por su propietario, sé reclasifica como propiedades,
planta'y equipo y su valor razonable a Ja fecha de la reclasificacion se convierte en su costo a efectos:
contables posteriores..

Si un elemento de la propiedad ocupada por el propietario se convierie en una propiedad de inversion, ya
que su uso ha cambiado, la diferencia resultante entre el valor en libros y-el valor razonable en la fecha
de la transferencia es tratada de la misma forma que una revaluacion de propiedades, planta y equipo. El
aumento resultante en el impatte en libros de Ja propiedad se reconoce en los resultados en la medida en
que suponga una reversion de una pérdida por deterioro, y el incremento restante se reconocera en otros
resultados integrales. Cualquier disminucion en el importe en libros de la propiedad se carga inicialmente:
contra los otros resultados integrales, y cualquier disminucion adicional con cargo.a los resuitados.



2.14 Pérdidas por deterioro de valor de [os activos no financieros

Los activos que tienen una vida (il indefinida'y que no estan en condiciones de poderse utilizar no estan
sujetos a deprec;acmn o amortizacion y se someten anualmente a pruebas para pérdidas por deterioro
del valor. Los activos sujetos a depreciacion-o amortizacion se someaten a revisiories para perdidas por
deterioro siempre gue algiin suceso o cambio en fas circunstancias. indigue que el importe en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor-por el monto por el cual el
valor contable del activo excede su valor recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso.

2.15 Impuesto-a la renta corriente, impuesto a la renta para la equidad (CREE) e impuestos diferidos

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo comprende el impuesto sabre la renta corriente, el
impuesto de renta para la equidad (CREE) y el impuesto diferido. El impuesto diferido se reconioce en el

‘estado de resultados del periodo excepto cuando se trata de partidas que se reconocen en los ofros

resultados integrales o directamente en el patiimonio. En estos casos el impuesto también se reconoce

en los ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto-sobre la renta corriente e impuesto de renta para la equidad (CREE) se calcula

sobre |a base de las leyes tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado

de situacién financiera. La Administracion evalita.peridicamente las posiciones asumidas en las
declaraciones de impuestos presentadas respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son

objeto de interpretacién.. La Companla cuando corresponde; constituye. provisiones sobre los montos

gue espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Los impuestos sobre la renta diferidos son reconocidos aplicando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias. que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos

valores registrados en los estados financieros. El impuesto.de renta diferido se determina usando tasas

tributarias (v legislacion) que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera Yy que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o cuando €l impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos de renta diferidos activos s6lo-se reconocen en la medida que sea probable que se
preduzcan beneficios. tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias o
temporales. Los impuestos sobre la renta diferidos. se determinan usando las tasas tributarias que han

sido promulgadas a la fecha del balance general y que se espera seran aplicables cuando los impuestos

sobre la renta diferidos activos se realicen o los impuestos sabre la renta pasivos se paguen.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe un derecho legaimente exigible
de compensar activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los
impuestos diferidos activos y pasives estan relacionados con el impuesto a la renta que grava la misma.
autoridad tributaria.
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-2.16 Beneficios a emplead'os

Los beneficios a empleados comprenden todas las compensaciones a empleados, ex-empleados y
pensiones-a-cargo de la Compafia. Estas sori los salarios, los beneficios corrientes y no corrientes, los

beneficios de terminacidn y beneficios posteriores al empleo
2.16.1 Bensficios post empleo.

a. Planes de aportacién definido

El plan de aportacion definido es un beneficio post-emipleo en el que la Compafia paga
contribuciones fijas a un fondo de pensiones, y donde no tiene ninguna obligacion legal de pagar
montos adicionales. Las. obligaciones por pago de contribuciones a planes de pensiones definidos se
reconocen como un gasto por benéficios a empleados en resultados, en los: periodos en tos que los

servicios son prestados por los empleados.

b. Planes de beneficio definido

En el caso de los planes de beneficios definidos, la obligacion y el costo de tales beneficios es
determinado utilizando el métedo de ta unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales:

independientes con una periodicidad anual.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera respecto de los planes de pensiones de

beneficios definidos, es el valor presente de la obligacion del beneficio definido a la fecha del estado

de situacion financiera, menos el valor razonable de los activos de! plan, junto con los ajustes por
ganancias o pérdidas actuariales no reconocidas v los costos por servicios pasados. El valor presente
de la obligacién de beneficio definido se determina bajo la metodologia denominada Unidad de
Crédito Proyectada, descontando los flujos de salida de efectivo estimados, usando las tasas de
interés calculadas a partir de la curva de rendimiento de los bonos del Gobierno Colombiano —curva
de TES B-, denominados en Unidades de Valor Real —~UVR- que tienen términos que se aproximan a
los termmos de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento. La curva de rendimientos para los
TES fue calculada bajo el método de Nelson'y Siegel a partir del comportamiento de los TES
vigentes.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la: experiencia y cambios
en los. supuestos actuariales, se cargan o abanan a los otros resuftados Integrales en el perfodo-en el
que surgen.

Otros beneficios a los trabajadores a largo plazo

Son beneficios que surgen a medida qué los trabajadores prestan sus servicios y tienen el derecho a
disfrutar de beneficios futuros, que se liquidan en un periodo mayor a doce meses del periodo anual
sobre el que se infarma.

Para la determinacion del pasivo-de los beneficios de largo plazo, se utilizan técnicas actuariales
(unidad de crédito proyectada) para hacer una estimacion fiable del valor de los beneficios.

Las variaciones del pasivo, diférentes del pago de este pasivo, se contabilizan en resultados de|
periodo,

En este beneficio se incluye los quinguenios.
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Préstamos a trabajadores a tasas de interés inferiores a las del mercado

La Compafiia concede préstamos a los trabajadores con tasas de interés inferiores a las-ofrecidas por

‘el sistema financiero, lo cual bajo NIIF, se considera un beneficio de largo plazo.

La normatividad establece que estos préstamos son instrumentos financieros activos que se

reconocen inicialmente par su valor razonable y posteriormente al costo amortizado, entendido éste,
como el valor presente de los flujos futuros desconiados a una tasa de mercado para préstamos de
similar destinacion a los que concede la Compaiiia.

Dado que la diferencia entre el valor actual del préstamo y el valor presente calculado Bajo la
metodolegia del costo amortizado es inmaterial, la Compaiiia decide mantener los préstamos-a
trabajadores al valor del préstamo-segun el plan de pago y politicas internas aplicables a cada tipo de
préstamo.

2.17 Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene uha obligacién presente legal o asumida como

resuliado de hechos pasados, es.probable que sé requiera una salida de recursos para liquidar Ia

obllgacmn yel importe se haestimado de forma fiable. No se reconocen provisiones para futuras-

‘pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de efectivo sea requerida
se determina considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provisién incluso si la

probabilidad de la salida de.un flujo de efectivo con respecto a cualquier partida incluida en la misma

clase de obligaciones pueda ser pequeia.

Las provisiones se valoran por el valor presente de los desembolsos que se espsra sean necesarios para
liquidar ia obligacion usando una tasa de descuento antes de impuestos gue refleje las evaluaciones del
mercado actual del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la obllgacmn si el término:

dela vigencia para la que establecio se considera:como- largo plazo, es decir mayor a 12 meses.

Las provisiones temporales o de corto plazo no estaran sujetas a ser valoradas ya que se consideran

corrientes dentro del perfodo fiscal vigente.

2.18 Ingresos

Los ingresos se miden por €l valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y representan
importes a cobrar por los bienes entregados, neto de descuentos; devoluciones, y el impuesto al valor

agregado. La Compafia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con

fiabilidad, sea probable'que Jos bensficios econdmicos futuros. vayan a fluir a la-entidad y cuando se han
cumplide los criterios especificos para cada una de las actividades de la Compafiia, tal como se describe
a continuacion. La Compafiia basa su estimacién de devoluciones sobre la base de los resultados
histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de operacion y las caracteristicas especificas de
cada acuerdo.
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a.  Ventas de bienes - Al por mayor

La Compariia fabrica y-comercializa una gama de productos en el mercado mayorista. Las venias de

bienes se reconocen cuando la Compania ha entregado los productos al mayorista que tiene total

discrecion sobre el canal y el precio de venta de los productos, y no se ha incumplido ninguna ebligacién
que podria afectar la aceptacion de los productos por parte-del mayorista. La entrega no se-produce
hasta que [os productos se han enviado al fugar-acordado, los riesgos de obsolescencia y-pérdida se han
transferido al mayorista, y, o bien el mayorista ha aceptado los preductos de acuerdo con el contrato. de

venta, las disposiciones sobre aceptacion han desaparecido o la Gompafiia tiene evidencia objetiva que

todos los criterios de aceptacion se hancumplido.
b.  Ventas de bienes - Al por menor

La Compafifa opera una'cadena de tiendas de venta de productos. Las ventas se reconocen cuando la
Compafiia entrega un producto al cliente. Las ventas al por menor sen generalmente en efectivo o con

1arjeta débito o crédito.

¢.  Ventas por Internet

Los ingresos por la venta de productos en internet son reconocidos en el punto en que los riesgos.y

beneficios del inventario han sido transferidos al cliente, quees-el punto de despache. Las-transacciones

son canceladas mediante tarjeta de crédito o medios similares y aplica la misma politica estabiecida en la
ventas al por menor respecto al derecho de devolucion.

d.  Prestacién de servicios

La Compafiia presta servicios de diversas actividades. El reconociniiento de los ingrésos por la
presiacion de servicios se efecida en el periodo contable en que se prestanlos. servicios.

e. Regalias

Los ingresos por regalias se reconocen sobre la base de estimados definidos. de acuerdo con la
sustancia de los acuerdos ¢ contratos suscritos.

f. Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo. Cuando una cuenta por
cobrar o préstamo. esta detériorado, la Compatiia reduce el importe en libros hasta su importe
recuperable, descontando Jos flujos de efectivo futuros estimados, usando el tipo de-iriterés efectivo
original del instrumento, y si'aplica reversa el descuento como parte de fos ingresos. por intereses: Los
ingrésos por intereses de cuentas por cobrar ¥ préstamos de dudoso recaudo se registran de acuerdo
con &l tipo de interés efectivo original.

g. Dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago.

h.  Arrendamiento

Los-ingresos por arrendamientos operativos sobre propiedades de inversion se reconocen en forma
lineal a lo largo del plazo del contrato.
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2.19 Instrumentos financieros derivados

l.os derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra el contratoy
son permanentemente remedidos a su valor razonable.

Los instrumentos financieros derivados se registran a su valor razonable a través del estado de
resuitados y cualquier cambio en el valor-razonable de estos derivados se reconoce inmediatamente en

el estado de resultados como “ofras ganancias/pérdidas, neto”.

L.a ganancia o pérdida relacionadas con la porcién efectiva de los. derivados se reconoce en el estado de
resultados como “ingresos financieros” o “gastos financieros”.

2.20 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiifa-se reconoce como uin pasive en los
estados financieros de la Compania en el periodo en el que estos dividendos se aprueban.

2.21 Reconocimiernito de costos y gastos

La‘Compaiiia reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos econdmicos de tal

forma que queden registrados sistematicamente en el perlodo contable correspondierite (causacion),

independiente del flujo de recursos monetarios o financieros {caja).

Se incluyen dentro de los costos las erogaciones causadas a favor de empleados o terceros
directamente relacionados con la venta o prestacion dé servicios. También se incluyen aguellos costos
que aunque no estén directamente relacionados con fa venta o la prestacion de los servicios son un
elemento esencial en ellos.

2.22 Partidas excepcionates

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuande es necesario

para ‘proporcionar una comprension adicional del rendimienito financiero de la Compafia. Hay partidas
significativas de ingresos o gastos que se muestran por separado debido a la importancia de su
naturaleza o importe.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la indusiria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo los resulitados finales podrian diferir de fas estimacicnes bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contablés significativas son definidas:como aquelias que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones. del criterio profesional se encuentran relacionadas con los’
siguientes conceptos:

a.  Vidas diiles de los activos fijos y valor razonable de las propiedades de inversion:

La determinacion de la vida Util:.econbémica y los valores residuales de las propiedades, plania y
equipo estd sujeta a la estimacion de la Administracidn de la Compafifa respecto del nivel de
utilizacion de los activos, asi como de la evolucion tecnotégica esperada. La Compaiiia revisa
regularmente la totalidad de sus fasas de depreciacion y los valores residuales para tener en cuenta
cualquier cambio respecto del nivel de utilizacion, marco tecnolégico y su déesairofio futtire, que son
eventos dificiles de prever, y cualquier cambio podria afectar los futuros cargos de depreciacion ¥ los.
montos en libros de los activos.

El valor razonable de [as propiedades de inversién se estima usando el conocimiente técnico de
peritos.independientes especializados en propiedad raiz.

b.  Beneficios por planes de‘pension

El valor presente de las obligaciores por planes de pension depénde de un ndmero de factores quie
se determinan sobre bases actuariales, usando un nimero de supuestos. Los supuestos usados al
determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos
supuestos tendrd impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de pension.

El célculo-de esta estimacion es realizado por peritos.independientes, con metodologias técnicamente
aceptadas para este tipo de estimaciones. Los supuestos clave para establecer las obligaciones por
planes de pensidn se basan en parte en las condiciones de mercado.

¢.  Valor razonable de instrumentos finahcieros

El valor razonable de fos instrumentos financieros que se comercializan eén mercados activos se basa
en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacién de mercado que se utiliza
para los activos financieros es el precio corriente del comprador.

Efvalor razonable de Jos instrumentos financieros que no son comercializados en un mercado activo
se determina Usando técnicas: de valuacién. La Compafifa aplica su juicio para seleccionar una
variedad de métodos y aplica supuestos que principalmente se basan en las condiciones de mercado
existentes a la fecha de cada balance general.

Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan otras técnicas,
como flujos de efectivo descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la provisién por deterioro de valor de‘las cuentas a cobrar
se aproxima a su valor razonable,

El valor razonable de los activos y pasivos financieros a efectos de su reconocimiento inicial y de
presentacion de informacion financiera se estima descontando fos flujos contractuales futuros de
efectivoal tipo de interés corriente det mercado del que puede disponer la Compaiiia para
instrumentos. financieros similares.
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d.  Provisiones y estimaciones

La-Caimpaiitia realiza estimaciones de los importes a liquidar en &l futuro, incluyendo las

correspondientes obligaciones coniractuales, litigios pendientes u otrog pasnvos

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechios y circunstancias actuales,
proyecciones de-acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos
acontecimientos.

e. Impuesto a la renta diferido

La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impugstos diferidos considerando que todas las

diferencias entre-&l valor en libros y la base fributaria de los activos y pasivos (fundamentaimente -
efectos de la adopci6n. de las NIIF) se revertiran en el futuro.
4. REVELACION DE PARTIDAS EXTRAORDINARIAS

Para el tercer trimestre de 2016, la Compaiifa no presenio ninguna partida extraordinaria que afecte
los estados financieros.

En el segundo trimestre de 2016, se reconocit una provision por $96,523,700 asociada a sancion
impuesta por la Supenntendenma de Industria y Comercio.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

El saldo de cuentas-por cobrar comerciales'y otras, comprende:

30 de septiembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Corriente No corriente Corriente N corriente
Cuentas por cobrar clientes 170,325,343 669,384 135,382,183 673,033
Cuentas par cobrar partes relacionadas 57,918,797 16,697,969 40,051,674 22,641,405
Impuestos por cobrar 30,338,136 - 46,295,453 -
Otras cuentas por cobrar 2,495,310 4,759,333 2,567,533 4,011,622
261.077.586 22,126,686 224,296,743 27,326,080




6. INVENTARIOS, NETO

El saldo de inventario, neto comprende:
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30 de septiembre de

31 de diciembre de

- 2016 2015
Materias primas 46,667,107 58,878,373
Repuestos 12,839,299 12,554,337
- Productos en proceso 18,823,914 14,282,746
Producto terminado 46,466,363 48,645,232
Mercancia no fabricada por empresa 5,037,479 5,450,506
- Ajuste.a valor neto de realizacion (8,634,030} {9,191,191)
121,200,132 130,620,003

7. INVERSIONES
El saldo de inversiones comprende:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2016 2015
Inversiones en subsidiarias 877,612,330 809,864,919
- Crédito mercantil 23,270,011 23,270,011
Inversiones menores 194,837 194,837
901,077.178 833,329.767

La participacion de Productos Familia. S. A. al 30 de septiembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015
en las subsidiarias donde registré método de: participacion es como sigue:

Porcentaje-de 30 de septiembre 31 de diciembre

Sociedad participacién de 2016 de 2015

Familia del Pacifico S. A. S. 100 433,967,409 344,468,431

Produgtos Farnilia Cajica S. A. S. 100 160,758,755 147,982.131

..... Diamoni Logistica S. A. 8. 100 - 4,806,196 4,152,172
Productos Familia Sanceta del Ecuador S. A. 100 196,713,202 237,485,445

Productos Familia Chile SPA 100 9,699,420 4,5?1__ ,321

- Productos Sancela dél Per( S: A. 50 25,990,673 23,717,540
Continental de Negocios S. A. 50 13,944,658 12,969,315

Productos Familia de Puerto Rico 100 5,665,088 5,073,011

. Algodenera Aconcagua S. A. 97.98 23,495,607 26,202,422
Val Plottier 8. A. 90 2,572,422 3,243,131
877,612,330 _§g§i864!§”19
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
- El movimiento y los saldos de las prop’iedades_, planta y equipo se presentan a continuacion:

Depreciacién

— Costo acumulada Costo neto
Propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre
de 2015 663,113,918 (75,673,438) 607,540,480
— Cambios en propiedades, planta y equipo: _ _ _
Efecto por conversion de moneda extranjera (580,106) 178,470 {401,636)
Adiciones. 21,408,528 - 21,408,529
Bajas. (4,922,881) 216,990  (4,705,891)
Traslados {196,695) _ - (196,695)
Depreciacion - (26,594,345) (26,594,345)
Propiedades, planta y equipo al final del periodo 698,822 765 (101.772,323) 597,050.442

- 9. CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en ‘el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 30 de septiembre de
2016 comprende 1,110,667,888 acciones ordinarias con un valor nominal en pesos colombianos de
$0.10 cada una.

o 10. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS.
Legal

De acuerdo con la ley colombiana, la Compafia esta obligada a apropiar el 10% de su ganancia neta
anual con déestino a la reserva: Iegai hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente por [o menos.

- al 50% del capital suscrito. Dicha reserva, que no es distribuible antes de la liquidacion de ia
Compama puede utilizarse: para absorber pérdidas. Son de libre disponibilidad por la Asamblea
General de Accionistas las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado.

Reserva estatutaria

Esta reserva es de libre disposicion por parte de la Asamblea General de Accionistas. Véase el estado
de cambios en el patrimonio.

Otras reservas

Se:ha constituido una reserva del 70% sobre el mayor valor de.la depremacmn solicitada para efectos
fiscales, con el fin de tener derecho a dicha dedugcién.

Resultados acumulados

- Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de la Asamblea General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables; las utilidades son distribuidas o

- destinadas a reservas.



